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 Macro Theme and SET Direction  
 ตลาดหุนทั่วโลกปรับตัวลงหลังจากตัวเลข ISM ภาคการผลิตของสหรัฐออกมานาผิดหวัง โดยดัชนีประจําเดือนมีนาคมอยูที่ระดับ 

51.3 ต่ํากวานักวิเคราะหคาดที่ 54.0 และระดับเดือนกอนที่ 54.2 โดยปจจัยดังกลาวทําใหคาเงิน JPY (เทียบ USD) ปรับตัวแข็ง
คาขึ้นสูระดับสูงสุดในรอบ 1 เดือน 

 มุมมองของเรา: เราคาด SET Index อาจไดรับผลกระทบจากปจจัยเบื้องตนบางในวันนี้ อยางไรก็ตามหาก SET Index มีการ
ปรับตัวลงในวัน เรามองเปนโอกาสในการเขาสะสมหุนระยะสั้น (ระยะ 1 สัปดาห) โดยคาดวาความเปนไปไดที่ธนาคารกลาง
ญี่ปุนจะออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในวันที่ 4 เมษายนนี้ นาจะทําใหคาเงิน JPY ปรับตัวออนคาและตลาดหุนปรับตัวสูงขึ้น
ไดอีกครั้ง 

 เราไดสํารวจผลกระทบของการขึ้นเครื่องหมาย XD ของหุนในตลาดหลักทรัพยที่มีตอ SET Index พบวาผลกระทบจะเกิดขึ้นมาก
ที่สุดในชวงสัปดาหนี้ โดย Bloomberg ประเมินวาจะสงผลตอการปรับลงของ SET Index ประมาณ 5.2 จุด (ดูรูป) จึงอาจเปน
อีกปจจัยหนึ่งที่กดดันตลาดในชวงนี้ 

 การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในวันหรุงนี้เราคาดวากนง.จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 2.75% และคาด
วาผลกระทบจากปจจัยดังกลาวตอ Fund flow นั้นไมมีนัยสําคัญ 

 กลยุทธการลงทุน: เรายังคงคาดวา SET Index มีโอกาสปรับตัว Sideways ถึง Sideways up ไดในชวงสัปดาหที่ 1-2 ของเดือน
เมษายนนี้ โดยมีปจจัยสนับสนุนหลักไดแก 

1. การไหลเขาของเม็ดเงินกองทุน Trigger Fund 
2. ความเปนไปไดในการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของธนาคารกลางญี่ปุน (BoJ) 
3. การประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯที่มีแนวโนมออกมาดีกวาตลาดคาด 
 โดยในเดือนนี้เรามองวาหุนที่จะ Outperform ตลาดไดแก 

1) หุนกลุมขนสงที่คาดวาผลประกอบการปนี้จะเติบโตแบบกาวกระโดด ไดแก BTS, TTA 
2) หุนกลุมพลังงานทดแทนที่มีแนวโนมเติบโตสูง ไดแก DEMCO, TPOLY 
3) หุนกลุมส่ือสารที่ยังคงมี Upside ในระดับที่นาสนใจ ไดแก DTAC, JAS 
4) หุนที่เกี่ยวของกับการบริโภคภายในประเทศ ไดแก CPF, PM, LH 
5) หุนกลุมหลักทรัพยที่คาดวาจะมีผลประกอบการไตรมาสที่ 1 ออกมาดี ไดแก ASP 
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ตารางการขึน้เครื่องหมาย XD และผลกระทบที่มีตอดัชนี SET Index 

 
Source: Bloomberg 
 
Trading Range in today 

 Support Resistance 

S50M13 1,012-1,006 1,022-1,028 

ทองคําแทง 1,595-1,585 1,610-1,620 

สอบทานโดย 
ชาญชัย กงทองลกัษณ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 27648 
GFJ13 22,300-22,200 22,600-22,700 

SVJ13 835-825 846-856 

BRJ13 3,220-3,200 3,250-3,270 

คาเงินบาท 29.27-29.22 29.35-29.40 

คาเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 82.3-82.0 82.8-83.1 

   

กมลชัย พลอินทวงษ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 18239 

 

 
สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50J13 1,019.0 1,021.5 1,014.0 1,022.5 1,014.7 -7.6 402 306 
S50K13 1,012.7 1,017.8 1,012.7 1,022.4 1,017.8 -7.5 2 3 
S50M13 1,020.7 1,022.5 1,014.0 1,023.0 1,015.6 -7.3 17,280 30,103 
S50U13 1,017.0 1,020.0 1,013.0 1,020.9 1,014.4 -6.7 462 1,766 
S50Z13 1,015.1 1,020.0 1,014.0 1,020.0 1,014.0 -6.0 30 420 
S50H14 1,015.0 1,017.0 1,012.1 1,020.5 1,013.0 -6.5 11 23  

สรุปตลาดสรุปตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDJ13 29.3 29.4 29.3 29.3 29.4 0.07 119 1,087 
USDK13 - - - 29.4 - 0.07 0 47 
USDM13 29.5 29.5 29.5 29.5 29.5 0.03 180 8,759 
USDU13 29.6 29.7 29.6 29.6 29.7 0.03 31 72 
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สรุปสรุปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  
 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 1,667  1,678  -11  4,422 4,968 -546 12,098 11,541  557  
Energy Futures 27  10  17  3 3 0 31 48  -17  
Metal Futures 62  143  -81  885 917 -32 439 326  113  
Single Stock Futures 440  2,160  -1,720  8,137 10,845 -2,708 20,646 16,218  4,428  
Currency Futures 0  0  0  14 49 -35 316 281  35  

 
สรุปตลาด สรุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFJ13 22,340 22,300 22,330 22,310 20 230 7,114 
GFM13 22,440 22,410 22,440 22,410 30 56 2,815 
GFQ13 22,540 22,510 22,530 22,510 20 73 934 
Future Bt10 
GF10J13 22,340 22,290 22,340 22,310 20 686 10,435 
GF10M13 22,440 22,400 22,440 22,410 30 227 5,337 
GF10Q13 22,540 22,510 22,530 22,510 20 112 1,877 
SVJ13 - - - 845 - 0 58 
SVM13 850 849 850 856 -6 2 75 
SVQ13 - - - 859 - 0 2 
Brent Crude Oil Futures 
BRJ13 3,220 3,196 3,219 3,211 9 44 623 
BRK13 3,218 3,216 3,218 3,210 8 17 245 
BRM13 - - - 3,200 9 0 16 
        

 
SET50

Expiration 
date

Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50J13 29-Apr-13 27 2.71% 2.2 1017.35 1017.2 1014.9 -2.3 -0.2 -2.5
S50K13 30-May-13 58 2.71% 6.7 1017.35 1015.0 1014.9 -0.1 0.0 -2.5
S50M13 27-Jun-13 86 2.71% 15.0 1017.35 1008.8 1015.7 6.9 0.7 -1.6
S50U13 27-Sep-13 178 2.71% 17.0 1017.35 1013.9 1014.2 0.3 0.0 -3.1

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFJ13 29-Apr-13 27 1,615.9 2.74% 29.268 22,526 22,310 -216 -1.0%
GFM13 27-Jun-13 86 1,615.9 2.76% 29.268 22,627 22,420 -207 -0.9%
GFQ13 29-Aug-13 149 1,615.9 2.77% 29.268 22,736 22,530 -206 -0.9%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVJ13 29-Apr-13 27 28.06 2.74% 29.268 823 800 -23 -2.8%
SVM13 27-Jun-13 86 28.06 2.76% 29.268 827 850 23 2.8%
SVQ13 29-Aug-13 149 28.06 2.77% 29.268 831 0 -831 -100.0%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRJ13 12-Apr-13 10 110.93 2.74% 29.268 3,249 3,222 -27 -0.8%
BRK13 15-May-13 43 110.93 2.74% 29.268 3,257 3,220 -37 -1.1%
BRM13 14-Jun-13 73 110.93 2.76% 29.268 3,265 3,215 -50 -1.5%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDJ13 29-Apr-13 27 29.268 2.74% 0.04% 29.33 29.37 0.04 0.1%
USDK13 30-May-13 58 29.268 2.74% 0.04% 29.39 29.44 0.05 0.2%
USDM13 30-Jun-13 89 29.268 2.76% 0.07% 29.46 29.49 0.03 0.1%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
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Fair gold spot price

1,550 1,560 1,570 1,580 1,590 1,600 1,610 1,620 1,630 1,640 1,650
29.02 21,379 20,828 20,414 20,138 20,000 20,000 20,138 20,414 20,828 21,379 22,069
29.07 21,232 20,684 20,273 19,999 19,862 19,862 19,999 20,273 20,684 21,232 21,917
29.12 21,121 20,576 20,168 19,895 19,759 19,759 19,895 20,168 20,576 21,121 21,803
29.17 21,048 20,505 20,097 19,826 19,690 19,690 19,826 20,097 20,505 21,048 21,727
29.22 21,011 20,469 20,062 19,791 19,655 19,655 19,791 20,062 20,469 21,011 21,689
29.27 21,011 20,469 20,062 19,791 19,655 19,655 19,791 20,062 20,469 21,011 21,689
29.32 21,048 20,505 20,097 19,826 19,690 19,690 19,826 20,097 20,505 21,048 21,727
29.37 21,121 20,576 20,168 19,895 19,759 19,759 19,895 20,168 20,576 21,121 21,803
29.42 21,232 20,684 20,273 19,999 19,862 19,862 19,999 20,273 20,684 21,232 21,917
29.47 21,379 20,828 20,414 20,138 20,000 20,000 20,138 20,414 20,828 21,379 22,069
29.52 21,563 21,007 20,590 20,311 20,172 20,172 20,311 20,590 21,007 21,563 22,259

Gold spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair silver spot price

25.6 26.1 26.6 27.1 27.6 28.1 28.6 29.1 29.6 30.1 30.6
29.02 742 684 640 611 597 597 611 640 684 742 814
29.07 743 685 641 612 598 598 612 641 685 743 816
29.12 744 686 642 613 599 599 613 642 686 744 817
29.17 746 687 643 614 600 600 614 643 687 746 818
29.22 747 688 645 615 601 601 615 645 688 747 820
29.27 748 690 646 616 602 602 616 646 690 748 821
29.32 749 691 647 617 603 603 617 647 691 749 823
29.37 751 692 648 618 604 604 618 648 692 751 824
29.42 752 693 649 620 605 605 620 649 693 752 825
29.47 753 694 650 621 606 606 621 650 694 753 827
29.52 754 695 651 622 607 607 622 651 695 754 828

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

101 103 105 107 109 111 113 115 117 119 121
29.02 2,929 2,697 2,523 2,406 2,348 2,348 2,406 2,523 2,697 2,929 3,219
29.07 2,934 2,701 2,527 2,411 2,352 2,352 2,411 2,527 2,701 2,934 3,225
29.12 2,939 2,706 2,531 2,415 2,357 2,357 2,415 2,531 2,706 2,939 3,230
29.17 2,944 2,711 2,536 2,419 2,361 2,361 2,419 2,536 2,711 2,944 3,236
29.22 2,949 2,715 2,540 2,423 2,365 2,365 2,423 2,540 2,715 2,949 3,241
29.27 2,954 2,720 2,544 2,427 2,369 2,369 2,427 2,544 2,720 2,954 3,247
29.32 2,959 2,725 2,549 2,431 2,373 2,373 2,431 2,549 2,725 2,959 3,252
29.37 2,964 2,729 2,553 2,435 2,377 2,377 2,435 2,553 2,729 2,964 3,258
29.42 2,969 2,734 2,557 2,440 2,381 2,381 2,440 2,557 2,734 2,969 3,263
29.47 2,974 2,738 2,562 2,444 2,385 2,385 2,444 2,562 2,738 2,974 3,269
29.52 2,979 2,743 2,566 2,448 2,389 2,389 2,448 2,566 2,743 2,979 3,274

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD

 
 
 
 
 
 
 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

 
วันที ่ เหตุการณ 

29 มีนาคม ฝร่ังเศส - PPI Feb 0.4% / Jan 0.5% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Personal Income Feb 1.1% / Jan -3.6% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Spending Feb 0.7% / Jan 0.2% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Core PCE price index Feb 0.1% / Jan 0.1% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Sentiment Mar 78.6 / Feb 71.8 
31 มีนาคม จีน - CFLP Mfg PMI Mar consensus 51.3 / Feb 50.1 
31 มีนาคม จีน - PMI Mfg Mar / Feb 50.4 
1 เมษายน สหรัฐฯ - Total Vehicle Sales Mar consensus 15.4 M / Feb 12.1 M 
1 เมษายน สหรัฐฯ - PMI Mfg Mar / Feb 54.3 
1 เมษายน สหรัฐฯ - ISM Mfg Mar consensus 54.0 / Feb 54.2 
1 เมษายน สหรัฐฯ - Construction Spending Feb consensus 1.1% / Jan -2.1% 
2 เมษายน ฝร่ังเศส - PMI Mfg Index Mar / Feb 43.9 
2 เมษายน เยอรมน ี- PMI Mfg Index Mar / Feb 50.3 
2 เมษายน ยุโรป - PMI Mfg Index Mar / Feb 47.9 
2 เมษายน อังกฤษ - CIPS/PMI Mfg Index Mar / Feb 47.9 
2 เมษายน ยุโรป - Unemployment Rate Feb / Jan 11.9% 
2 เมษายน เยอรมน ี- CPI Marp / Febf 0.6% 
2 เมษายน สหรัฐฯ - Factory Orders Feb consensus 2.9% / Jan -2.0% 
2 เมษายน ญี่ปุน - PMI Composite Mar / Feb 50.2 
2 เมษายน ญี่ปุน - PMI Services Mar / Feb 51.1 
2 เมษายน จีน - PMI Composite Mar / Feb 51.4 
2 เมษายน จีน - PMI Services Mar / Feb 52.1 
3 เมษายน ญี่ปุน - Bank of Japan Announcement 
3 เมษายน ยุโรป - GDP Q4r / Q4p -0.6% 
3 เมษายน ยุโรป – HICP Flash Mar / Feb 1.8% 
3 เมษายน ยุโรป - PPI Feb / Jan 0.6% 
3 เมษายน สหรัฐฯ - ADP Employment Mar consensus 205 K / Feb 198 K 
3 เมษายน สหรัฐฯ - ISM Non-Mfg Mar consensus 56.0 / Feb 56.0 

 
 
 
 
 
 
 


